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Ogtoszenie o zmianie statutu

ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego

Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) reprezentowany przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(,Ustawa”) niniejszym ogtasza o dokonaniu w statucie Funduszu (,Statut”) nastepujgcych

zmian:

1) Artykut 55 Statutu otrzymuje nowa, nastepujaca tres¢:

,KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 55

1. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla
jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze
Srodkéw Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:

podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
papierow wartosciowych, tytutdw uczestnictwa oraz innych praw majgtkowych;

2) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe;

3) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne koszty
przekazania Uczestnikowi srodkow pienieznych;

4) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu;

5) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepisow prawa, w
tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, oraz inne obcigzenia
wymagane przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe w zwigzku z
dziatalnoscig Subfunduszu.

2. Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla

jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze
Srodkéw Subfunduszu rowniez nastepujgce koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:

1)

wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty poniesione przez Depozytariusza
niezbedne dla obstugi Subfunduszu, okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz, niezwigzane z kategoriami kosztow okreslonymi w ust. 1 lub 2 pkt 2,
3 i 10 — do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym albo 70.000 ztotych przypadajgcych proporcjonalnie do
udziatu Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto  Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej Sredniej
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rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zalezno$ci od tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza;

koszty likwidacji Funduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-5 jako
koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1 oraz
pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora Funduszu
do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia
likwidacji, jednak nie wiecej niz 150.000 zt;

koszty likwidacji Subfunduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-5
jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1
oraz pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z
dnia rozpoczecia likwidaciji, jednak nie wiecej niz 150.000 zi;

koszty doradztwa prawnego i podatkowego sSwiadczonego na rzecz
Subfunduszu niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng w zakresie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru
Uczestnikow — do wysokosci 0,25% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym;

koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu — w tym koszty zwigzane z
systemami informatycznymi, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywéw Netto, Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty sporzgdzania sprawozdan
finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywéw Subfunduszu;
koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych
analiz i opinii, ustug atestacyjnych wykonywanych przez biegtego rewidenta
na rzecz Subfunduszu i w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow
Funduszu;

koszty sporzgdzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw informacyjnych
wynikajgcych z przepiséw prawa lub postanowien Statutu, w tym koszty
obowigzkowej korespondencji i dokumentéw kierowanych do uczestnikow
Subfunduszu, koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentow;
wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym koszty licencji systemow
informatycznych, serwiséw informacyjnych i optat licencyjnych, ponoszone w
zwigzku z uzyskiwaniem danych wykorzystywanych przez Subfundusz,
prowadzeniem i rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak rowniez realizacjg
przez Subfundusz obowigzkéw raportowych;

koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywédw Subfunduszu — do
wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym.

Koszty wskazane w ust. 2 pkt 1, 6 oraz 7 pokrywane sg fgcznie do wysokosci 0,15%
Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang
kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 230.000 ziotych
przypadajgcych proporcjonalnie do udziatu sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
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Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej
Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza.

Koszty wskazane w ust. 2 pkt 4, 5, 8, 9 oraz 10 pokrywane sg tgcznie do wysokosci

0,45% $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na

dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym.

Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek

uczestnictwa kategorii J pokrywa ze Srodkow Subfunduszu nastepujgce koszty

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz
korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi
w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych
ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty
za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,;

8) ogtoszeh wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami
Statutu Funduszu;

9) druku i publikacji materiatdw informacyjnych Funduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11)  wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:

1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt
S5);

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikbw Subfunduszu, o
ktérych mowa w ust. 3 pkt 6), stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg
pokrywane z aktywow Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych
na te kategorie jednostek uczestnictwa w danym roku kalendarzowym
— gdy warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, przypadajgcych na te
kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa
ponad kwote 10 000 000 zt — gdy wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa, jest wyzsza niz
10 000 000 z;

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust.
3 pkt 11) nie moze przekroczy¢ 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa w skali roku.

Koszty Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie

zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci

limitdw okreslonych w ust. 2 - 3a, chyba ze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu
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wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajgcych poszczegdline kategorie jednostek
uczestnictwa Subfunduszu z wtasnych Srodkow. Towarzystwo moze postanowi¢ o
obnizeniu limitow kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 — 2b oraz 3a
w odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.
Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w przypadku kosztéw limitowanych
nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 — 2b oraz 3a wartosci, oraz nadwyzke
ponad obnizone limity dotyczgce okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.

Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 — 2b oraz 3a — 4 okresla
sie proporcjonalnie do liczby dni w roku, kiedy obowigzujg. Limity procentowe
okreslone zgodnie z ust. 2 — 2b oraz 3a — 4 odnosi sie do srednich Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1-3 zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem danej
kategorii jednostek uczestnictwa, obcigzajg one wytgcznie aktywa Subfunduszu
przypadajgce na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Koszty, ktdére nie sg zwigzane wyigcznie z funkcjonowaniem danej kategorii
jednostek uczestnictwa ustalane sg proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
tacznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu kategorii jednostek uczestnictwa
zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu, w ktérym sg rozpoznawane w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzgdzanie tg
czescig aktywow, ktora jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
ktorymi zarzadza.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3, sg ponoszone w wysokosci okreslonej w
umowach zawartych przez Fundusz lub wiasciwe przepisy oraz decyzje wydane na
ich podstawie. Koszty te bedg ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich
umowach, decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.
Zarzad Towarzystwa moze podjgé decyzje o zmniejszeniu aktualnie pobieranej
wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa dane;j
kategorii, 0 ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec
wszystkich Uczestnikéw posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. O
zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii Zarzad niezwiocznie powiadomi Uczestnikow Funduszu na stronie
internetowej, o ktérej mowa w art. 8.
Towarzystwo zarzgdza Funduszem w interesie Uczestnikbw Funduszu.
Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec osob
trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 10 i 11
oraz w przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia zmiennego, o
ktérym mowa w ust. 12-14.
Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w

4
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danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wigkszg niz 0,95 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,85 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,70 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,50 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,70%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywoéw Netto
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Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w

danym roku.
Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po
zakonczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz siddmego dnia roboczego
nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikow o wysokosci pobieranego
wynagrodzenia w sposob okreslony w art. 8 ust. 3.
Towarzystwo otrzymuje ze Srodkow Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikdbw zarzgdzania
Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie wynagrodzenia
zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe w kwocie
rownej wysokosci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa,
ktorg zalicza sie w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C
obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
RZJU(d)=MAX(O;25%x(WANJU(d)-WANJU(O)x(1+ST)))X%
RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)
gdzie:
RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C,
WANJU (d) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategori C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,
WANJU (0) — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C ustalona na przedostatni Dzieh Wyceny w analogicznym kwartale
poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktorym
jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczgtkowy”)
jest to Wartos¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C,
wedtug ktérej Jednostki Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.
ST — stopa odniesienia réwna statej wartosci 8 %, a w przypadku Roku
Poczagtkowego jest to wartos¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia
pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia
Wyceny.
LD - liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty
zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.
LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci utworzonej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego
kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czeSci utworzonej rezerwy na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej proporcjonalnie na Jednostki
Uczestnictwa bedgce przedmiotem odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata
do Towarzystwa srodkéw nastepuje w terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w
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ktérym nastgpito naliczenie wynagrodzenia podlegajgcego wyptacie.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Koszty wynikajgce z poszczegodlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.
Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie
umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy, ponoszone sg przez te
Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na rzecz
danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakc;ji.”.

2) Artykut 69 Statutu otrzymuje nowa, nastepujaca tres¢:

1.

,KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 69

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla

jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze

srodkow Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty zwigzane z dziatalnoscig

Subfunduszu:

1) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
papieréw wartosciowych, tytutow uczestnictwa oraz innych praw majgtkowych;

2) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe;

3) optaty z tytutu realizacji przekazow pocztowych oraz inne ewentualne koszty
przekazania Uczestnikowi Srodkow pienieznych;

4) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu;

5) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepisow prawa, w
tym opfaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, oraz inne obcigzenia
wymagane przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe w zwigzku z
dziatalnoscig Subfunduszu.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla

jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V pokrywa ze Srodkéw

Subfunduszu réwniez nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Depozytariusza niezwigzane =z kategoriami kosztéw
okreslonymi w ust. 1 lub 2 pkt 2, 3 i 10 — do wysokosci 0,05% Sredniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 70.000 ziotych
przypadajgcych proporcjonalnie do udziatu $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa
w fgcznej Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym, w zaleznosci od tego, ktoéra z tych wartosci bedzie wyzsza;

2) koszty likwidacji Funduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-5 jako
koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1 oraz
pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora Funduszu
do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia
likwidacji, jednak nie wiecej niz 150.000 zt;

3) koszty likwidacji Subfunduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-5
jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1
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oraz pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z
dnia rozpoczecia likwidaciji, jednak nie wiecej niz 150.000 zi;

4) koszty doradztwa prawnego i podatkowego sSwiadczonego na rzecz
Subfunduszu niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng w zakresie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru
Uczestnikow — do wysoko$ci 0,25% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym;

0) koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu — w tym koszty zwigzane z
systemami informatycznymi, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywéw Netto, Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty sporzgdzania sprawozdan
finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywéw Subfunduszu;

7) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych
analiz i opinii, ustug atestacyjnych wykonywanych przez biegtego rewidenta
na rzecz Subfunduszu i w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow
Funduszu;

8) koszty sporzgdzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw informacyjnych
wynikajgcych z przepiséw prawa lub postanowien Statutu, w tym koszty
obowigzkowej korespondencji i dokumentéw kierowanych do uczestnikow
Subfunduszu, koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentow;

9) wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym koszty licencji systemow
informatycznych, serwiséw informacyjnych i optat licencyjnych, ponoszone w
zwigzku z uzyskiwaniem danych wykorzystywanych przez Subfundusz,
prowadzeniem i rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak rowniez realizacjg
przez Subfundusz obowigzkéw raportowych;

10) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu — do
wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym.

Koszty wskazane w ust. 2 pkt 1, 6 oraz 7 pokrywane sg tgcznie do wysokosci 0,15%

sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang

kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 230.000 ziotych
przypadajgcych proporcjonalnie do udziatu sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej

sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w

zalezno$ci od tego, ktora z tych warto$ci bedzie wyzsza.

Koszty wskazane w ust. 2 pkt 4, 5, 8, 9 oraz 10 pokrywane sg fgcznie do wysokosci

0,45% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na

dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym.

Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek

uczestnictwa kategorii J pokrywa ze srodkéw Subfunduszu nastepujgce koszty

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz
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korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi
w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych
ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

0) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty
za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,;

8) ogtoszeh wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami
Statutu Funduszu;

9) druku i publikacji materiatdw informacyjnych Funduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11)  wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:

1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt
S);

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikbw Subfunduszu, o
ktérych mowa w ust. 3 pkt 6), stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg
pokrywane z aktywoéw Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych
na te kategorie jednostek uczestnictwa w danym roku kalendarzowym
— gdy warto$s¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajgcych na te
kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa
ponad kwote 10 000 000 zt — gdy wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa, jest wyzsza niz
10 000 000 z;

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w
ust. 3 pkt 11) nie moze przekroczy¢é 0,5% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa w skali
roku.

Koszty Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie

zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci

limitow okreslonych w ust. 2 - 3a, chyba ze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu
wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajgcych poszczegdline kategorie jednostek

uczestnictwa Subfunduszu z witasnych srodkéw. Towarzystwo moze postanowié¢ o

obnizeniu limitdw kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 — 2b oraz 3a

w odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa

Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig

Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w przypadku kosztéw limitowanych

nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 — 2b oraz 3a wartosci oraz nadwyzke

ponad obnizone limity dotyczgce okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.

Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 — 2b oraz 3a — 4 okresla
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sie proporcjonalnie do liczby dni w roku, kiedy obowigzujg. Limity procentowe
okreslone zgodnie z ust. 2 — 2b oraz 3a — 4 odnosi sie do srednich Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1-3 zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem danej
kategorii jednostek uczestnictwa, obcigzajg one wytgcznie aktywa Subfunduszu
przypadajgce na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Koszty, ktdére nie sg zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danej kategorii
jednostek uczestnictwa ustalane sg proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
tacznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu kategorii jednostek uczestnictwa
zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu, w ktérym sg rozpoznawane w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzgdzanie tg
czescig aktywow, ktora jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
ktdrymi zarzgdza.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3, sg ponoszone w wysokosci okreslonej w

umowach zawartych przez Fundusz lub wtasciwe przepisy oraz decyzje wydane na

ich podstawie. Koszty te bedg ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich
umowach, decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.

Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu aktualnie pobieranej

wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii, o ktdrej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec

wszystkich Uczestnikdw posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. O

zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa

danej kategorii Zarzad niezwtocznie powiadomi Uczestnikow Funduszu na stronie

internetowej, o ktérej mowa w art. 8.

Towarzystwo zarzgdza Funduszem w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu

wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec oséb

trzecich, ktore sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktorym mowa w ust. 10i 11 oraz

w przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia zmiennego, o

ktérym mowa w ust. 12-14.

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszgce:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w
danym roku;

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w
danym roku;

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w
danym roku;

10



www.esaliens.pl

11.

12.

10)

11)

12)

13)

ESALIENS

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wigkszg niz 0,95 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,85 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,70 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,50 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,70%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w
danym roku.

Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po
zakonczeniu miesigca w terminie nie pozniej niz sibdmego dnia roboczego
nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikéw o wysokosci pobieranego
wynagrodzenia w sposob okreslony w art. 8 ust. 3.

Towarzystwo otrzymuje ze Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikdw zarzadzania

11
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Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie wynagrodzenia
zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe w kwocie
rownej wysokosci naliczonego na ten dzieh wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa,
ktorg zalicza sie w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C
obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
RZJU(d)=MAX(O;25%x(WANJU(d)-WANJU(O)x(1+ST)))x%

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategori C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,

WANJU (0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale
poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktorym
jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczgtkowy”)
jest to Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C,
wedtug ktérej Jednostki Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST - stopa odniesienia réwna statej wartosci 8 %, a w przypadku Roku
Poczatkowego jest to warto$¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia
pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia
Wyceny.

LD - liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartalu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty
zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci utworzonej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego
kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej proporcjonalnie na Jednostki
Uczestnictwa bedgce przedmiotem odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wypfata
do Towarzystwa srodkéw nastepuje w terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w
ktérym nastgpito naliczenie wynagrodzenia podlegajgcego wyptacie.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

Koszty wynikajgce z poszczegodlnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.
Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie
umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy, ponoszone sg przez te
Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na rzecz
danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakciji.”.
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3) Artykut 83 Statutu otrzymuje nowa, nastepujaca tresé:

,KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 83

1. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla
jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze
srodkéw Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:

1) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy

papierow wartosciowych, tytutdw uczestnictwa oraz innych praw majgtkowych;
optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe;

optaty z tytutu realizacji przekazow pocztowych oraz inne ewentualne koszty
przekazania Uczestnikowi srodkow pienieznych;

koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu;

podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepisow prawa, w tym
optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, oraz inne obcigzenia
wymagane przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe w zwigzku z
dziatalnoscig Subfunduszu.

2. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla
jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze
Srodkéw Subfunduszu rowniez nastepujgce koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:

1)

wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty poniesione przez Depozytariusza
niezbedne dla obstugi Subfunduszu, okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz, niezwigzane z kategoriami kosztow okreslonymi w ust. 1 lub 2 pkt 2,
3 i 10 — do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym albo 70.000 ztotych przypadajgcych proporcjonalnie do
udziatu Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto  Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej srednigj
rocznej Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza;

koszty likwidacji Funduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-5 jako
koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1 oraz
pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora Funduszu
do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia
likwidacji, jednak nie wiecej niz 150.000 zt;

koszty likwidacji Subfunduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-5
jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1
oraz pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z
dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie wiecej niz 150.000 zt;

koszty doradztwa prawnego i podatkowego $wiadczonego na rzecz
Subfunduszu niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng w zakresie
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2a.

2b.

zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru
Uczestnikow — do wysoko$ci 0,25% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym;

0) koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu — w tym koszty zwigzane z
systemami informatycznymi, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto, Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty sporzgdzania sprawozdan
finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu;

7) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych
analiz i opinii, ustug atestacyjnych wykonywanych przez biegtego rewidenta
na rzecz Subfunduszu i w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow
Funduszu;

8) koszty sporzgdzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw informacyjnych
wynikajgcych z przepiséw prawa lub postanowien Statutu, w tym koszty
obowigzkowej korespondencji i dokumentéw kierowanych do uczestnikow
Subfunduszu, koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentow;

9) wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym koszty licencji systemow
informatycznych, serwisow informacyjnych i optat licencyjnych, ponoszone w
zwigzku z uzyskiwaniem danych wykorzystywanych przez Subfundusz,
prowadzeniem i rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak rowniez realizacjg
przez Subfundusz obowigzkéw raportowych;

10) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu — do
wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym.

Koszty wskazane w ust. 2 pkt 1, 6 oraz 7 pokrywane sg tgcznie do wysokosci 0,15%

sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang

kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 230.000 ziotych
przypadajgcych proporcjonalnie do udziatu sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej

sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w

zalezno$ci od tego, ktora z tych warto$ci bedzie wyzsza.

Koszty wskazane w ust. 2 pkt 4, 5, 8, 9 oraz 10 pokrywane sg fgcznie do wysokosci

0,45% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na

dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym.

Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek

uczestnictwa kategorii J pokrywa ze srodkéow Subfunduszu nastepujgce koszty

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz
korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi
w ramach lokowania aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych
ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu;
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3a.

4a.

4b.

4c.

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

0) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty
za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,;

8) ogtoszehn wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami
Statutu Funduszu;

9) druku i publikacji materiatdw informacyjnych Funduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11)  wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:

1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt
S);

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikbw Subfunduszu, o
ktérych mowa w ust. 3 pkt 6), stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg
pokrywane z aktywoéw Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych
na te kategorie jednostek uczestnictwa w danym roku kalendarzowym
— gdy warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajgcych na te
kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa
ponad kwote 10 000 000 zt — gdy wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa, jest wyzsza niz
10 000 000 z;

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust.
3 pkt 11) nie moze przekroczy¢ 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa w skali roku.

Koszty Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie

zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci

limitdw okreslonych w ust. 2 - 3a, chyba ze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu
wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajgcych poszczegdlne kategorie jednostek

uczestnictwa Subfunduszu z wiasnych srodkéw. Towarzystwo moze postanowi¢ o

obnizeniu limitdw kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 — 2b oraz 3a

w odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa

Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig

Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w przypadku kosztéw limitowanych

nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 — 2b oraz 3a wartosci oraz nadwyzke

ponad obnizone limity dotyczgce okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.

Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 — 2b oraz 3a — 4 okresla

sie proporcjonalnie do liczby dni w roku, kiedy obowigzujg. Limity procentowe

okreslone zgodnie z ust. 2 — 2b oraz 3a — 4 odnosi sie do srednich Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 — 3 zwigzane sg wylgcznie z funkcjonowaniem
danej kategorii jednostek uczestnictwa, obcigzajg one wytgcznie aktywa
Subfunduszu przypadajgce na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Koszty, ktore nie sg zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danej kategorii
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10.

jednostek uczestnictwa ustalane sg proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w

tacznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu kategorii jednostek uczestnictwa

zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu, w ktérym sg rozpoznawane w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzgdzanie tg

czescig aktywow, ktora jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy

inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
ktoérymi zarzgdza.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 - 3, sg ponoszone w wysokosci okreslonej w

umowach zawartych przez Fundusz lub wtasciwe przepisy oraz decyzje wydane na

ich podstawie. Koszty te bedg ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich
umowach, decyzjach administracyjnych i wkasciwych przepisach.

Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu aktualnie pobieranej

wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii, o ktdrej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec

wszystkich Uczestnikdw posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. O

zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa

danej kategorii Zarzad niezwtocznie powiadomi Uczestnikow Funduszu na stronie

internetowej, o ktérej mowa w art. 8.

Towarzystwo zarzgdza Funduszem w interesie Uczestnikow Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu

wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec oséb

trzecich, ktore sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktorym mowa w ust. 10i 11 oraz

w przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia zmiennego, o

ktérym mowa w ust. 12-14.

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszgce:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w
danym roku;

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w
danym roku;

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w
danym roku;

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w
danym roku;

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,95 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w
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11.

12.

13.

danym roku;

0) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,85 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w
danym roku;

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w
danym roku;

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w
danym roku;

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w
danym roku;

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,70 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku;

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku;

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,50 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku;

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,70%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w
danym roku.

Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po

zakonczeniu miesigca w terminie nie poézniej niz sibdmego dnia roboczego

nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikdw o wysokosci pobieranego

wynagrodzenia w sposob okreslony w art. 8 ust. 3.

Towarzystwo otrzymuje ze Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikdw zarzadzania

Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie wynagrodzenia

zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe w kwocie

rownej wysokosci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa,
ktorg zalicza sie w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego

Subfunduszu.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C

obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
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14.

15.

16.
17.

RZJU(d)=MAX(O;25%x(WANJU(d)-WANJU(O)x(1+ST)))X%

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,

WANJU (0) — Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale
poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktorym
jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczgtkowy”)
jest to Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C,
wedtug ktérej Jednostki Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST — stopa odniesienia réwna statej wartosci 8 %, a w przypadku Roku
Poczatkowego jest to warto$¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia
pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia
Wyceny.

LD - liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartaltu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktorym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty
zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci utworzonej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego
kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej proporcjonalnie na Jednostki
Uczestnictwa bedace przedmiotem odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata
do Towarzystwa srodkéw nastepuje w terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w
ktorym nastgpito naliczenie wynagrodzenia podlegajgcego wyptacie.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

Koszty wynikajgce z poszczegodlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie
umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy, ponoszone sg przez te
Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na rzecz
danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakc;ji.”.

4) Artykut 97 Statutu otrzymuje nowa, nastepujaca tresé:

,KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 97
Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla
jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze
Srodkéw Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:
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podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
papieréw wartosciowych, tytutow uczestnictwa oraz innych praw majgtkowych;

2) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe;

3) optaty z tytutu realizacji przekazow pocztowych oraz inne ewentualne koszty
przekazania Uczestnikowi Srodkow pienieznych;

4) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu;

5) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw prawa, w
tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, oraz inne obcigzenia
wymagane przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe w zwigzku z
dziatalnoscig Subfunduszu.

2. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla

jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze
srodkow Subfunduszu réwniez nastepujgce koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:

1)

wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty poniesione przez Depozytariusza
niezbedne dla obstugi Subfunduszu, okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz, niezwigzane z kategoriami kosztéw okreslonymi w ust. 1 lub 2 pkt 2,
3 i 10 — do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym albo 70.000 ztotych przypadajgcych proporcjonalnie do
udzialu $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto  Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej Sredniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zalezno$ci od tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza;

koszty likwidacji Funduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-5 jako
koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1 oraz
pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora Funduszu
do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia
likwidaciji, jednak nie wiecej niz 150.000 zi;

koszty likwidacji Subfunduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-5
jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1
oraz pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z
dnia rozpoczecia likwidaciji, jednak nie wiecej niz 150.000 zi;

koszty doradztwa prawnego i podatkowego sSwiadczonego na rzecz
Subfunduszu niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng w zakresie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru
Uczestnikow — do wysokosci 0,25% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym;

koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu — w tym koszty zwigzane z
systemami informatycznymi, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
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2a.

2b.

Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywéw Netto, Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty sporzgdzania sprawozdan
finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywéw Subfunduszu;

7) koszty badania i przeglgdu sprawozdan finansowych, zlecanych analiz i opinii,
ustug atestacyjnych wykonywanych przez biegtego rewidenta na rzecz
Subfunduszu i w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu;

8) koszty sporzgdzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw informacyjnych
wynikajgcych z przepiséw prawa lub postanowien Statutu, w tym koszty
obowigzkowej korespondencji i dokumentéw kierowanych do uczestnikéw
Subfunduszu, koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentow;

9) wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym koszty licencji systemow
informatycznych, serwisow informacyjnych i optat licencyjnych, ponoszone w
zwigzku z uzyskiwaniem danych wykorzystywanych przez Subfundusz,
prowadzeniem i rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak rowniez realizacjg
przez Subfundusz obowigzkéw raportowych;

10) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu — do
wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym.

Koszty wskazane w ust. 2 pkt 1, 6 oraz 7 pokrywane sg tgcznie do wysokosci 0,15%

sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang

kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 230.000 ziotych
przypadajgcych proporcjonalnie do udziatu sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej

sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w

zalezno$ci od tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza.

Koszty wskazane w ust. 2 pkt 4, 5, 8, 9 oraz 10 pokrywane sg fgcznie do wysokosci

0,45% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na

dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym.

Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek

uczestnictwa kategorii J pokrywa ze srodkéw Subfunduszu nastepujgce koszty

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz
korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi
w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych
ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym opfaty
za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami
Statutu Funduszu,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych
przepisami prawa;
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3a.

4a.

4b.

4c.

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11)  wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:

1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt
S);

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikbw Subfunduszu, o
ktérych mowa w ust. 3 pkt 6), stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg
pokrywane z aktywow Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych
na te kategorie jednostek uczestnictwa w danym roku kalendarzowym
— gdy warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajgcych na te
kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa
ponad kwote 10 000 000 zt — gdy wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa, jest wyzsza niz
10 000 000 z;

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust.
3 pkt 11) nie moze przekroczy¢ 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa w skali roku.

Koszty Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie

zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci

limitdw okreslonych w ust. 2 - 3a, chyba ze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu
wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajgcych poszczegolne kategorie jednostek

uczestnictwa Subfunduszu z witasnych srodkéw. Towarzystwo moze postanowié¢ o

obnizeniu limitdw kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 — 2b oraz 3a

w odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa

Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig

Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w przypadku kosztéw limitowanych

nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 — 2b oraz 3a wartosci oraz nadwyzke

ponad obnizone limity dotyczgce okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.

Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 — 2b oraz 3a — 4 okresla

sie proporcjonalnie do liczby dni w roku, kiedy obowigzujg. Limity procentowe

okreslone zgodnie z ust. 2 — 2b oraz 3a — 4 odnosi sie do srednich Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 — 3 zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem
danej kategorii jednostek uczestnictwa, obcigzajg one wytgcznie aktywa
Subfunduszu przypadajgce na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Koszty, ktore nie sg zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danej kategorii
jednostek uczestnictwa ustalane sg proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
tacznej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu kategorii jednostek uczestnictwa
zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu, w ktorym sg rozpoznawane w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzgdzanie tg
czedcig aktywow, ktora jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
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10.

ktoérymi zarzgdza.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 — 3, sg ponoszone w wysokosci okreslonej w

umowach zawartych przez Fundusz lub wtasciwe przepisy oraz decyzje wydane na

ich podstawie. Koszty te bedg ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich
umowach, decyzjach administracyjnych i wkasciwych przepisach.

Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu aktualnie pobieranej

wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii, o ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec

wszystkich Uczestnikow posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. O

zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa

danej kategorii Zarzad niezwtocznie powiadomi Uczestnikow Funduszu na stronie

internetowej, o ktérej mowa w art. 8.

Towarzystwo zarzgdza Funduszem w interesie Uczestnikow Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo otrzymuje ze s$rodkow Subfunduszu

wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec oséb

trzecich, ktore sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktorym mowa w ust. 10i 11 oraz

w przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia zmiennego, o

ktérym mowa w ust. 12 — 14.

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszgce:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w
danym roku;

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w
danym roku;

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w
danym roku;

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w
danym roku;

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,95 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w
danym roku;

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,85 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w
danym roku;

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w

22



www.esaliens.pl ES -\L I E NS

11.

12.

13.

danym roku;

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w
danym roku;

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w
danym roku;

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,70 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku;

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku;

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,50 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku;

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,70%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w
danym roku.

Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po

zakonczeniu miesigca w terminie nie poézniej niz sibdmego dnia roboczego

nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikdw o wysokosci pobieranego

wynagrodzenia w sposob okreslony w art. 8 ust. 3.

Towarzystwo otrzymuje ze Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikdw zarzadzania

Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie wynagrodzenia

zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe w kwocie

réwnej wysokosci naliczonego na ten dzieh wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa,
ktorg zalicza sie w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego

Subfunduszu.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C

obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU(d)=MAX(O;25%x(WANJU(d)-WANJU(O)x(1+ST)))X%

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke

Uczestnictwa kategorii C,
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14.

15.

16.
17.

WANJU (d) — Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,

WANJU (0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale
poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktorym
jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczatkowy”)
jest to Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C,
wedtug ktérej Jednostki Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST — — stopa odniesienia rowna statej wartosci 8 %, a w przypadku Roku
Poczagtkowego jest to wartos¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia
pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia
Wyceny.

LD - liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartaltu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktorym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty
zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci utworzonej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego
kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesSci utworzonej rezerwy na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej proporcjonalnie na Jednostki
Uczestnictwa bedgce przedmiotem odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata
do Towarzystwa srodkéw nastepuje w terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w
ktorym nastgpito naliczenie wynagrodzenia podlegajgcego wyptacie.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Koszty wynikajgce z poszczegodlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.
Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie
umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy, ponoszone sg przez te
Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na rzecz
danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakc;ji.”.

5) Artykut 110 Statutu otrzymuje nowa, nastepujaca tresé:

,KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 110

Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla

jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze

Srodkéw Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty zwigzane z dziatalnoscig

Subfunduszu:

1) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
papierow wartosciowych, tytutbw uczestnictwa oraz innych praw
majgtkowych;

2) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe;

3) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne koszty
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przekazania Uczestnikowi srodkow pienieznych;

koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu;

podatki i optaty, ktorych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw prawa, w
tym opfaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, oraz inne obcigzenia
wymagane przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe w zwigzku z
dziatalnoscig Subfunduszu.

2. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla
jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze
srodkéw Subfunduszu rowniez nastepujgce koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty poniesione przez Depozytariusza
niezbedne dla obstugi Subfunduszu, okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz, niezwigzane z kategoriami kosztow okreslonymi w ust. 1 lub 2 pkt 2,
3 i 10 — do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym albo 70.000 ztotych przypadajgcych proporcjonalnie do
udziatu sSredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto  Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej sredniej
rocznej Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza;

koszty likwidacji Funduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-5
jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1

oraz pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora

Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z

dnia rozpoczecia likwidacji jednak nie wiecej niz 150.000 zi;

koszty likwidacji Subfunduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-
5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1

oraz pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu do wysoko$ci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z

dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie wiecej niz 150.000 zt;

koszty doradztwa prawnego i podatkowego s$Swiadczonego na rzecz

Subfunduszu niezwigzane 2z dziatalnoscig inwestycyjng w zakresie

zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru
Uczestnikow — do wysokosci 0,25% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym;

koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu — w tym koszty zwigzane z
systemami informatycznymi, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywéw Netto, Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty sporzgdzania sprawozdan
finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywéw Subfunduszu;
koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych
analiz i opinii, ustug atestacyjnych wykonywanych przez biegtego rewidenta
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2a.

2b.

3a.

na rzecz Subfunduszu i w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow
Funduszu;

8) koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatdw informacyjnych
wynikajgcych z przepiséw prawa lub postanowien Statutu, w tym koszty
obowigzkowej korespondencji i dokumentow kierowanych do uczestnikow
Subfunduszu, koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentow;

9) wynagrodzenie podmiotow zewnetrznych, w tym koszty licencji systemow
informatycznych, serwiséw informacyjnych i optat licencyjnych, ponoszone w
zwigzku z uzyskiwaniem danych wykorzystywanych przez Subfundusz,
prowadzeniem i rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak réwniez realizacjg
przez Subfundusz obowigzkéw raportowych;

10)  koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu — do
wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym.

Koszty wskazane w ust. 2 pkt 1, 6 oraz 7 pokrywane sg tgcznie do wysokosci 0,15%

sredniej rocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang

kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 230.000 ztotych
przypadajgcych proporcjonalnie do udziatu sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej

sredniej rocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w

zalezno$ci od tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza.

Koszty wskazane w ust. 2 pkt 4, 5, 8, 9 oraz 10 pokrywane sg tgcznie do wysokosci

0,45% sSredniej rocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na

dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz dla

jednostek uczestnictwa kategorii J pokrywa ze srodkéw Subfunduszu nastepujace

koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz
korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi
w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych
ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywoéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym opfaty
za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami
Statutu Funduszu;

9) druku i publikacji materiatdbw informacyjnych Funduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11)  wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:
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4a.

4b.

4c.

1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt
5),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikdéw Subfunduszu, o
ktorych mowa w ust. 3 pkt 6), stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg
pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych
na te kategorie jednostek uczestnictwa w danym roku kalendarzowym
— gdy wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajgcych na te
kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa
ponad kwote 10 000 000 zt — gdy warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu,
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa, jest wyzsza niz
10 000 000 z;

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust.
3 pkt 11) nie moze przekroczy¢ 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa w skali roku.

Koszty Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie

zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci

limitow okreslonych w ust. 2 - 3a, chyba ze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu
wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajgcych poszczegolne kategorie jednostek

uczestnictwa Subfunduszu z wiasnych srodkéw. Towarzystwo moze postanowi¢ o

obnizeniu limitow kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 — 2b oraz 3a

w odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa

Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig

Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w przypadku kosztow limitowanych

nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 — 2b oraz 3a wartosci oraz nadwyzke

ponad obnizone limity dotyczgce okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.

Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 — 2b oraz 3a — 4 okresla

sie proporcjonalnie do liczby dni w roku, kiedy obowigzujg. Limity procentowe

okreslone zgodnie z ust. 2 — 2b oraz 3a — 4 odnosi sie do srednich Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 - 3 zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem
danej kategorii jednostek uczestnictwa, obcigzajg one wytgcznie aktywa
Subfunduszu przypadajgce na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Koszty, ktore nie sg zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danej kategorii
jednostek uczestnictwa ustalane sg proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
tacznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu kategorii jednostek uczestnictwa
zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu, w ktérym sg rozpoznawane w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzgdzanie tg
czescig aktywow, ktora jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
ktorymi zarzgdza.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 - 3, sg ponoszone w wysokosci okreslonej w
umowach zawartych przez Fundusz lub wiasciwe przepisy oraz decyzje wydane na
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10.

ich podstawie. Koszty te bedg ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich

umowach, decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.

Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu aktualnie pobieranej

wysoko$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii, o ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec

wszystkich Uczestnikdw posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. O

zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa

danej kategorii Zarzad niezwtocznie powiadomi Uczestnikow Funduszu na stronie

internetowej, o ktérej mowa w art. 8.

Towarzystwo zarzgdza Funduszem w interesie Uczestnikow Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo otrzymuje ze sSrodkéw Subfunduszu

wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec os6b

trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 10 i 11

oraz w przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia zmiennego, o

ktérym mowa w ust. 12 - 14.

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w
danym roku;

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wigkszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w
danym roku;

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,20%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w
danym roku;

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 0,80%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w
danym roku;

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,70%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w
danym roku;

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,60%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w
danym roku;

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 0,90%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w
danym roku;

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,80%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
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11.

12.

13.

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w
danym roku;

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wigkszg niz 1,70 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w
danym roku;

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,10 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku;

11)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,00 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku;

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 0,9 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku;

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wigkszg niz 1,30%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w
danym roku.

Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po

zakonczeniu miesigca w terminie nie pozniej niz sibdmego dnia roboczego

nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikbw o wysokosci

pobieranego wynagrodzenia w sposob okreslony w art. 8 ust. 3.

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikdbw zarzgdzania

Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie wynagrodzenia

zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe w kwocie

rownej wysokosci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia zmiennego

Towarzystwa, ktoérg zalicza sie w ciezar kosztdow Funduszu zwigzanych z

funkcjonowaniem danego Subfunduszu.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C

obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU (d) = MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1+ ST))

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategori C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,

WANJU (0) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale

LD
)X ——
365
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14.

15.

16.
17.

poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktorym
jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczgtkowy”)
jest to Wartos¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C,
wedtug ktérej Jednostki Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST - stopa odniesienia réwna statej wartosci 4 %, a w przypadku Roku
Poczatkowego jest to wartos¢ 4% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia
pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia
Wyceny.

LD — liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartalu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty
zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci utworzonej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego
kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej proporcjonalnie na Jednostki
Uczestnictwa bedgce przedmiotem odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata
do Towarzystwa srodkow nastepuje w terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w
ktérym nastgpito naliczenie wynagrodzenia podlegajgcego wyptacie.

Zobowigzania, ktoére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Koszty wynikajgce z poszczegodlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie

umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sg przez te

Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartodci transakcji na rzecz
danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakcji.”.

6) Artykut 124 Statutu otrzymuje nowa, nastepujaca tresé:

1.

,KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 124

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla

jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze

srodkow Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty zwigzane z dziatalnoscig

Subfunduszu:

1) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
instrumentéw finansowych, tytutdw uczestnictwa oraz innych praw
majgtkowych;

2) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe;

3) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne koszty
przekazania Uczestnikowi srodkow pienieznych;

4) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu;

5) podatki i optaty, ktorych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw prawa, w
tym opfaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, oraz inne obcigzenia
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wymagane przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe w zwigzku z
dziatalnoscig Subfunduszu.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla
jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze
srodkow Subfunduszu réwniez nastepujgce koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:

1)

wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty poniesione przez Depozytariusza
niezbedne dla obstugi Subfunduszu, okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz, niezwigzane z kategoriami kosztéw okreslonymi w ust. 1 lub 2 pkt 2,
3 i 10 — do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym albo 60.000 ztotych przypadajgcych proporcjonalnie do
udzialu $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto  Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej Sredniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zalezno$ci od tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza;

koszty likwidacji Funduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-5
jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1

oraz pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora

Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z

dnia rozpoczecia likwidacji jednak nie wiecej niz 150.000 zt za okres trwania

likwidaciji;

koszty likwidacji Subfunduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-
5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1

oraz pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu do wysoko$ci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z

dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie wiecej niz 150.000 zt za okres trwania

likwidacji;

koszty doradztwa prawnego i podatkowego s$Swiadczonego na rzecz

Subfunduszu niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng w zakresie

zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru
Uczestnikow — do wysokosci 0,25% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym;

koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu — w tym koszty zwigzane z
systemami informatycznymi, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywéw Netto, Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty sporzgdzania sprawozdan
finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu
— do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym albo 60.000 ztotych przypadajgcych proporcjonalnie do
udziatu Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto  Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej Sredniej
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rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zalezno$ci od tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza;

koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych
analiz i opinii, ustug atestacyjnych wykonywanych przez biegtego rewidenta
na rzecz Subfunduszu i w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow
Funduszu — do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym,;

koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatdw informacyjnych
wynikajgcych z przepiséw prawa lub postanowien Statutu, w tym koszty
obowigzkowej korespondencji i dokumentow kierowanych do uczestnikow
Subfunduszu, koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentow;
wynagrodzenie podmiotow zewnetrznych, w tym koszty licencji systemodw
informatycznych, serwiséw informacyjnych i optat licencyjnych, ponoszone w
zwigzku z uzyskiwaniem danych wykorzystywanych przez Subfundusz,
prowadzeniem i rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak réwniez realizacjg
przez Subfundusz obowigzkéw raportowych;

koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu — do
wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym.

Koszty wskazane w ust. 2 pkt 4, 5, 8, 9 oraz 10 pokrywane sg tgcznie do wysokosci
0,38% $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym.

Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek
uczestnictwa kategorii J pokrywa ze Srodkow Subfunduszu nastepujgce koszty
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

10)
11)

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktorych Fundusz
korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu;
prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi
w ramach lokowania aktywoéw Subfunduszu,

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu;
prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych
ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu;
wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu;

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty
za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;
ogtoszeh wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami
Statutu Funduszu,

druku i publikacji materiatbw informacyjnych Funduszu wymaganych
przepisami prawa,;

likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:

1)

koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt
5),

32



www.esaliens.pl ES -\L I E NS

4a.

4b.

4c.

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu, o
ktorych mowa w ust. 3 pkt 6), stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg
pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych
na te kategorie jednostek uczestnictwa w danym roku kalendarzowym
— gdy wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajgcych na te
kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt,

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa
ponad kwote 10 000 000 zt — gdy warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu,
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa, jest wyzsza niz
10 000 000 z;

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust.
3 pkt 11) nie moze przekroczy¢ 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa w skali roku.

Koszty Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie

zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci

limitow okreslonych w ust. 2 - 3a, chyba ze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu
wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajgcych poszczegdine kategorie jednostek

uczestnictwa Subfunduszu z wtasnych srodkow. Towarzystwo moze postanowié¢ o

obnizeniu limitow kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 — 2a oraz 3a

w odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa

Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig

Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w przypadku kosztéw limitowanych

nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 — 2a oraz 3a wartosci oraz nadwyzke

ponad obnizone limity dotyczgce okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.

Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 — 2a oraz 3a — 4 okresla

sie proporcjonalnie do liczby dni w roku, kiedy obowigzujg. Limity procentowe

okreslone zgodnie z ust. 2 — 2a oraz 3a — 4 odnosi sie do srednich Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 — 3 zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem
danej kategorii jednostek uczestnictwa, obcigzajg one wytgcznie aktywa
Subfunduszu przypadajgce na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Koszty, ktore nie sg zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danej kategorii
jednostek uczestnictwa ustalane sg proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
tacznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu kategorii jednostek uczestnictwa
zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu, w ktérym sg rozpoznawane w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzgdzanie tg
czescig aktywow, ktora jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
ktorymi zarzgdza.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 - 3, sg ponoszone w wysokos$ci okreslonej w
umowach zawartych przez Fundusz lub wiasciwe przepisy oraz decyzje wydane na
ich podstawie. Koszty te bedg ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich
umowach, decyzjach administracyjnych i wkasciwych przepisach.
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10.

Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu aktualnie pobieranej

wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii, 0 ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec

wszystkich Uczestnikdw posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. O

zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa

danej kategorii Zarzad niezwtocznie powiadomi Uczestnikow Funduszu na stronie

internetowej, o ktérej mowa w art. 8.

Towarzystwo zarzgdza Funduszem w interesie Uczestnikow Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo otrzymuje ze sSrodkow Subfunduszu

wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec osob

trzecich, ktore sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 10i 11 oraz

w przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia zmiennego, o

ktérym mowa w ust. 12 - 14.

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,90%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w
danym roku;

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w
danym roku;

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,20%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w
danym roku;

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 0,80%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w
danym roku;

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,70%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w
danym roku;

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,60%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w
danym roku;

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 0,90%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w
danym roku;

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,80%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w
danym roku;
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9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wigkszg niz 1,70 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w
danym roku;

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,40 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku;

11)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,30 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku;

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wigkszg niz 1,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku;

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wigkszg niz 1,30%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w
danym roku.

Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw

Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po

zakonczeniu miesigca w terminie nie pozniej niz sibdmego dnia roboczego

nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikdw o wysokosci pobieranego

wynagrodzenia w sposob okreslony w art. 8 ust. 3.

Towarzystwo otrzymuje ze sSrodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikdw zarzgdzania

Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie wynagrodzenia

zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzienh Wyceny rezerwe w kwocie

rownej wysokosci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa,
ktorg zalicza sie w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego

Subfunduszu.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C

obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU(d)=MAX(O;25%x(WANJU(d)-WANJU(O)x(1+ST)))x%

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke

Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

kategori C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na

wynagrodzenie zmienne,

WANJU (0) — Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale

poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktorym
jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczgtkowy”)
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jest to Wartos¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C,
wedtug ktérej Jednostki Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST - stopa odniesienia réwna statej wartosci 4 %, a w przypadku Roku
Poczatkowego jest to warto$¢ 4% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia
pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia
Wyceny.

LD - liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartalu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty
zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci utworzonej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego
kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej proporcjonalnie na Jednostki
Uczestnictwa bedgce przedmiotem odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wypfata
do Towarzystwa srodkéw nastepuje w terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w
ktérym nastgpito naliczenie wynagrodzenia podlegajgcego wyptacie.

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Koszty wynikajgce z poszczegodlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie
umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sg przez te
Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na rzecz
danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakc;ji.”.

7) Artykut 138 Statutu otrzymuje nowa, nastepujaca tresé:

1.

,KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 138.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla

jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze

srodkow Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty zwigzane z dziatalnoscig

Subfunduszu:

1) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
instrumentéw finansowych, tytutdw uczestnictwa oraz innych praw
majgtkowych;

2) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe;

3) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne koszty
przekazania Uczestnikowi srodkow pienieznych;

4) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu;

5) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw prawa, w
tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne oraz inne obcigzenia
wymagane przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe w zwigzku z
dziatalnoscig Subfunduszu.
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Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla
jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze
srodkow Subfunduszu réwniez nastepujgce koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:

1)

wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty poniesione przez Depozytariusza
niezbedne dla obstugi Subfunduszu, okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz, niezwigzane z kategoriami kosztéw okreslonymi w ust. 1 lub 2 pkt 2,
3 i 10 — do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym albo 60.000 ztotych przypadajgcych proporcjonalnie do
udziatlu $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto  Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej Sredniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zalezno$ci od tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza;

koszty likwidacji Funduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-5

jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1

oraz pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora

Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z

dnia rozpoczecia likwidacji jednak nie wiecej niz 150.000 zt za okres trwania

likwidaciji;

koszty likwidacji Subfunduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-
5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1

oraz pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu do wysoko$ci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z

dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie wiecej niz 150.000 zt za okres trwania

likwidacji;

koszty doradztwa prawnego i podatkowego s$Swiadczonego na rzecz

Subfunduszu niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng w zakresie

zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru
Uczestnikow — do wysokosci 0,25% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym;

koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu — w tym koszty zwigzane z
systemami informatycznymi, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywéw Netto, Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty sporzgdzania sprawozdan
finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu
— do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym albo 60.000 ztotych przypadajgcych proporcjonalnie do
udziatu Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto  Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej Sredniej
rocznej Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza;
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koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych
analiz i opinii, ustug atestacyjnych wykonywanych przez biegtego rewidenta
na rzecz Subfunduszu i w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow
Funduszu — do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym,;

koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatdw informacyjnych
wynikajgcych z przepiséw prawa lub postanowien Statutu, w tym koszty
obowigzkowej korespondencji i dokumentow kierowanych do uczestnikow
Subfunduszu, koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentow;
wynagrodzenie podmiotow zewnetrznych, w tym koszty licencji systemow
informatycznych, serwiséw informacyjnych i optat licencyjnych, ponoszone w
zwigzku z uzyskiwaniem danych wykorzystywanych przez Subfundusz,
prowadzeniem i rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak réwniez realizacjg
przez Subfundusz obowigzkéw raportowych;

koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu — do
wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym.

Koszty wskazane w ust. 2 pkt 4, 5, 8, 9 oraz 10 pokrywane sg tgcznie do wysokosci
0,38% $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na
dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym.

Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek
uczestnictwa kategorii J pokrywa ze Srodkow Subfunduszu nastepujgce koszty
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

10)
11)

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktorych Fundusz
korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu;
prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi
w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu;
prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych
ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu;
wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu;

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty
za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,;
ogtoszeh wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami
Statutu Funduszu;

druku i publikacji materiatbw informacyjnych Funduszu wymaganych
przepisami prawa,;

likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:

1)

koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt
5);
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2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu, o
ktorych mowa w ust. 3 pkt 6), stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg
pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych
na te kategorie jednostek uczestnictwa w danym roku kalendarzowym
— gdy wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajgcych na te
kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa
ponad kwote 10 000 000 zt — gdy warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu,
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa, jest wyzsza niz
10 000 000 z;

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust.
3 pkt 11) nie moze przekroczy¢ 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa w skali roku.

Koszty Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie

zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci

limitow okreslonych w ust. 2 - 3a, chyba ze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu
wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajgcych poszczegdine kategorie jednostek

uczestnictwa Subfunduszu z wtasnych srodkow. Towarzystwo moze postanowié¢ o

obnizeniu limitow kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 — 2a oraz 3a

w odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig

Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w przypadku kosztéw limitowanych

nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 — 2a oraz 3a wartosci oraz nadwyzke

ponad obnizone limity dotyczgce okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.

Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 — 2a oraz 3a — 4 okresla

sie proporcjonalnie do liczby dni w roku, kiedy obowigzujg. Limity procentowe

okreslone zgodnie z ust. 2 — 2a oraz 3a — 4 odnosi sie do srednich Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1-3 zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem danej
kategorii jednostek uczestnictwa, obcigzajg one wytgcznie aktywa Subfunduszu
przypadajgce na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Koszty, ktore nie sg zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danej kategorii
jednostek uczestnictwa ustalane sg proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
tacznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu kategorii jednostek uczestnictwa
zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu, w ktérym sg rozpoznawane w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzgdzanie tg
czescig aktywow, ktora jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
ktorymi zarzgdza.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 - 3, sg ponoszone w wysokos$ci okreslonej w
umowach zawartych przez Fundusz lub wiasciwe przepisy oraz decyzje wydane na
ich podstawie. Koszty te bedg ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich
umowach, decyzjach administracyjnych i wkasciwych przepisach.
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10.

Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu aktualnie pobieranej

wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii, 0 ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec

wszystkich Uczestnikdw posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. O

zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa

danej kategorii Zarzad niezwtocznie powiadomi Uczestnikow Funduszu na stronie

internetowej, o ktérej mowa w art. 8.

Towarzystwo zarzgdza Funduszem w interesie Uczestnikow Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo otrzymuje ze sSrodkow Subfunduszu

wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec osob

trzecich, ktore sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 10i 11 oraz

w przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia zmiennego, o

ktorym mowa w ust. 12-14.

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w
danym roku;

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w
danym roku;

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,80%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w
danym roku;

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w
danym roku;

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,95%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w
danym roku;

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,85%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w
danym roku;

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,60%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w
danym roku;

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w
danym roku;
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9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wigkszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w
danym roku;

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,40 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku;

11)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,30 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku;

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wigkszg niz 1,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku;

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wigkszg niz 1,70%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w
danym roku.

Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw

Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po

zakonczeniu miesigca w terminie nie pozniej niz sibdmego dnia roboczego

nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikdw o wysokosci pobieranego

wynagrodzenia w sposob okreslony w art. 8 ust. 3.

Towarzystwo otrzymuje ze sSrodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikdw zarzgdzania

Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie wynagrodzenia

zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzienh Wyceny rezerwe w kwocie

rownej wysokosci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa,
ktorg zalicza sie w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego

Subfunduszu.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C

obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU(d)=MAX(O;25%x(WANJU(d)-WANJU(O)x(1+ST)))x%

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke

Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

kategori C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na

wynagrodzenie zmienne,

WANJU (0) — Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale

poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktorym
jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczgtkowy”)
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jest to Wartos¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C,
wedtug ktérej Jednostki Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST - stopa odniesienia réwna statej wartosci 8 %, a w przypadku Roku
Poczatkowego jest to warto$¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia
pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia
Wyceny.

LD - liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartalu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty
zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci utworzonej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego
kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej proporcjonalnie na Jednostki
Uczestnictwa bedgce przedmiotem odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wypfata
do Towarzystwa srodkéw nastepuje w terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w
ktérym nastgpito naliczenie wynagrodzenia podlegajgcego wyptacie.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Koszty wynikajgce z poszczegodlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie
umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sg przez te
Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na rzecz
danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakc;ji.”.

8) Artykut 180 Statutu otrzymuje nowa, nastepujaca tresé:

,KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 180

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla

jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze

srodkow Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty zwigzane z dziatalnoscig

Subfunduszu:

1) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnictwa oraz innych praw majgtkowych;

2) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe;

3) optaty z tytutu realizacji przekazow pocztowych oraz inne ewentualne koszty
przekazania Uczestnikowi Srodkow pienieznych;

4) koszty odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu;

5) podatki i optaty, ktorych obowigzek poniesienia wynika z przepisow prawa, w
tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, oraz inne obcigzenia
wymagane przez witasciwe organy panstwowe i samorzgdowe w zwigzku z
dziatalnoscig Subfunduszu.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla
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jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze

Srodkow Subfunduszu rowniez nastepujgce koszty zwigzane z dziatalnoscig

Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty poniesione przez Depozytariusza
niezbedne dla obstugi Subfunduszu, okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz, niezwigzane z kategoriami kosztow okreslonymi w ust. 1 lub 2 pkt 2,
3 i 10 — do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym albo 60.000 ztotych przypadajgcych proporcjonalnie do
udziatu sSredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto  Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej srednigj
rocznej Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza;

2) koszty likwidacji Funduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-5 jako
koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1 oraz
pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora Funduszu
do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia
likwidacji, jednak nie wiecej niz 150.000 zt;

3) koszty likwidacji Subfunduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-5
jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1
oraz pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu do wysoko$ci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z
dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie wiecej niz 150.000 zt;

4) koszty doradztwa prawnego i podatkowego $wiadczonego na rzecz
Subfunduszu niezwigzane 2z dzialalnoscig inwestycyjng w zakresie
zarzagdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru
Uczestnikow — do wysokosci 0,25% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym,;

6) koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu — w tym koszty zwigzane z
systemami informatycznymi, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywéw Netto, Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty sporzgdzania sprawozdan
finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywéw Subfunduszu
— do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym albo 60.000 ziotych przypadajgcych proporcjonalnie do
udziatu  $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto  Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej Sredniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zalezno$ci od tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza;

7) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych
analiz i opinii, ustug atestacyjnych wykonywanych przez biegtego rewidenta
na rzecz Subfunduszu i w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow
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Funduszu — do wysoko$ci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym;

koszty sporzagdzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw informacyjnych
wynikajgcych z przepiséw prawa lub postanowien Statutu, w tym koszty
obowigzkowej korespondencji i dokumentéw kierowanych do uczestnikow
Subfunduszu, koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentow;
wynagrodzenie podmiotow zewnetrznych, w tym koszty licencji systeméw
informatycznych, serwiséw informacyjnych i opfat licencyjnych, ponoszone w
zwigzku z uzyskiwaniem danych wykorzystywanych przez Subfundusz,
prowadzeniem i rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak réwniez realizacjg
przez Subfundusz obowigzkdéw raportowych;

koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu — do
wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym.

Koszty wskazane w ust. 2 pkt 4, 5, 8, 9 oraz 10 pokrywane sg tgcznie do wysokosci
0,38% sredniej rocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na
dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz dla
jednostek uczestnictwa kategorii J pokrywa ze srodkéw Subfunduszu nastepujace
koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

10)
11)

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz
korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;
prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi
w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu;
prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych
ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywoéw Subfunduszu;
wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu;

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty
za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;
ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami
Statutu Funduszu;

druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych
przepisami prawa;

likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:

1)
2)

koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt

5),

koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu, o

ktérych mowa w ust. 3 pkt 6), stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg

pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych
na te kategorie jednostek uczestnictwa w danym roku kalendarzowym
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— gdy wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajgcych na te
kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa
ponad kwote 10 000 000 zt — gdy wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa, jest wyzsza niz
10 000 000 z;

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust.
3 pkt 11) nie moze przekroczy¢ 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa w skali roku.
Koszty Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwiocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci
limitdw okreslonych w ust. 2 - 3a, chyba ze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu
wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajgcych poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa Subfunduszu z witasnych srodkéw. Towarzystwo moze postanowic¢ o
obnizeniu limitdw kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 — 2a oraz 3a
w odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.
Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w przypadku kosztow limitowanych
nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 — 2a oraz 3a wartosci oraz nadwyzke
ponad obnizone limity dotyczgce okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.
Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 — 2a oraz 3a — 4 okresla
sie proporcjonalnie do liczby dni w roku, kiedy obowigzujg. Limity procentowe
okreslone zgodnie z ust. 2 — 2a oraz 3a — 4 odnosi sie do srednich Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1-3 zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem danej
kategorii jednostek uczestnictwa, obcigzajg one wytgcznie aktywa Subfunduszu
przypadajgce na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Koszty, ktoére nie sg zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danej kategorii
jednostek uczestnictwa ustalane sg proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
tacznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu kategorii jednostek uczestnictwa
zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu, w ktérym sg rozpoznawane w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzgdzanie tg
czescig aktywow, ktora jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
ktérymi zarzgdza.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 - 3, sg ponoszone w wysokosci okreslonej w
umowach zawartych przez Fundusz lub wtasciwe przepisy oraz decyzje wydane na
ich podstawie. Koszty te bedg ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich
umowach, decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.

Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu aktualnie pobieranej
wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii, o ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec
wszystkich Uczestnikdw posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. O
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zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii Zarzad niezwtocznie powiadomi Uczestnikow Funduszu na stronie
internetowej, o ktorej mowa w art. 8.

Towarzystwo zarzgdza Funduszem w interesie Uczestnikow Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec oséb
trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 101 11.
Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:

1)

10)

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,80%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,95%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,85%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,60%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,70%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
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danym roku;

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,60%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku;

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,50%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku;

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,70%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w
danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu

miesigca w terminie nie pézniej niz siocdmego dnia roboczego nastepnego miesigca.

Towarzystwo informuje Uczestnikow o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w

sposob okreslony w art. 8 ust. 3.

Zobowigzania, ktoére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow

Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Koszty wynikajgce z poszczegolnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie

umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sg przez te

Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na rzecz

danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakc;ji.”.

9) Artykut 194 Statutu otrzymuje nowa, nastepujaca tresé:

,KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 194.
Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla
jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze
Srodkow Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:

1) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i
sprzedazy instrumentéw finansowych, tytutdw uczestnictwa oraz innych praw
majgtkowych;

2) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe;

3) optaty z tytutu realizacji przekazow pocztowych oraz inne ewentualne koszty
przekazania Uczestnikowi sSrodkéw pienieznych;

4) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu;

5) podatki i optaty, ktorych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw prawa, w
tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne oraz inne obcigzenia
wymagane przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe w zwigzku z
dziatalnoscig Subfunduszu.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktéorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla
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jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze
Srodkow Subfunduszu rowniez nastepujgce koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:

1)

wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty poniesione przez Depozytariusza
niezbedne dla obstugi Subfunduszu, okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz, niezwigzane z kategoriami kosztow okreslonymi w ust. 1 lub 2 pkt 2,
3 i 10 — do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym albo 70.000 ztotych przypadajgcych proporcjonalnie do
udziatu sSredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto  Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej srednigj
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza;

koszty likwidacji Funduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-5
jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1

oraz pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora
Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z
dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie wiecej niz 150.000 zt za okres trwania

likwidacji;

koszty likwidacji Subfunduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt1-5
jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1

oraz pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z
dnia rozpoczecia likwidaciji, jednak nie wiecej niz 150.000 zt za okres trwania
likwidaciji;

koszty doradztwa prawnego i podatkowego s$Swiadczonego na rzecz
Subfunduszu niezwigzane 2z dziatalnoscig inwestycyjng w zakresie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru
Uczestnikow — do wysokosci 0,25% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym,;

koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu — w tym koszty zwigzane z
systemami informatycznymi, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywéw Netto, Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty sporzgdzania sprawozdan
finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywéw Subfunduszu;
koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych
analiz i opinii, ustug atestacyjnych wykonywanych przez biegtego rewidenta
na rzecz Subfunduszu i w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw
Funduszu;

koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatdw informacyjnych

wynikajgcych z przepiséw prawa lub postanowien Statutu, w tym koszty
obowigzkowej korespondencji i dokumentéw kierowanych do uczestnikéw
Subfunduszu, koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentow;
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3a.

9) wynagrodzenie podmiotow zewnetrznych, w tym koszty licencji systemow
informatycznych, serwiséw informacyjnych i optat licencyjnych, ponoszone w
zwigzku z uzyskiwaniem danych wykorzystywanych przez Subfundusz,
prowadzeniem i rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak réwniez realizacjg
przez Subfundusz obowigzkéw raportowych;

10) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu — do
wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym.

Koszty wskazane w ust. 2 pkt 1, 6 oraz 7 pokrywane sg tgcznie do wysokosci 0,15%

sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang

kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 230.000 ziotych
przypadajgcych proporcjonalnie do udziatu sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej

sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w

zalezno$ci od tego, ktora z tych warto$ci bedzie wyzsza.

Koszty wskazane w ust. 2 pkt 4, 5, 8, 9 oraz 10 pokrywane sg fgcznie do wysokosci

0,45% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na

dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz dla

jednostek uczestnictwa kategorii J pokrywa ze srodkéw Subfunduszu nastepujace

koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz
korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi
w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych
ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywoéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym opfaty
za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami
Statutu Funduszu;

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11)  wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:

1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktorych mowa w ust. 3 pkt
5),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu, o
ktérych mowa w ust. 3 pkt 6), stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg
pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych
na te kategorie jednostek uczestnictwa w danym roku kalendarzowym
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— gdy wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajgcych na te
kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa
ponad kwote 10 000 000 zt — gdy wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa, jest wyzsza niz
10 000 000 z;

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust.
3 pkt 11) nie moze przekroczy¢ 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa w skali roku.

Koszty Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwiocznie

zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci

limitdw okreslonych w ust. 2 - 3a, chyba ze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu
wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajgcych poszczegdlne kategorie jednostek

uczestnictwa Subfunduszu z witasnych srodkéw. Towarzystwo moze postanowic¢ o

obnizeniu limitdw kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 — 2b oraz 3a

w odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa

Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig

Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w przypadku kosztow limitowanych

nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 — 2b oraz 3a wartosci oraz nadwyzke

ponad obnizone limity dotyczgce okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.

Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 — 2b oraz 3a — 4 okresla

sie proporcjonalnie do liczby dni w roku, kiedy obowigzujg. Limity procentowe

okreslone zgodnie z ust. 2 — 2b oraz 3a — 4 odnosi sie do srednich Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1-3 zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem danej
kategorii jednostek uczestnictwa, obcigzajg one wytgcznie aktywa Subfunduszu
przypadajgce na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Koszty, ktére nie sg zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danej kategorii
jednostek uczestnictwa ustalane sg proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
tacznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu kategorii jednostek uczestnictwa
zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu, w ktorym sg rozpoznawane w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzgdzanie tg
czescig aktywow, ktora jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
ktorymi zarzadza.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 - 3, sg ponoszone w wysokosci okreslonej w
umowach zawartych przez Fundusz lub witasciwe przepisy oraz decyzje wydane na
ich podstawie. Koszty te bedg ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich
umowach, decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.

Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu aktualnie pobieranegj
wysoko$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii, o ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec
wszystkich Uczestnikéw posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. O
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10.

zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa

danej kategorii Zarzad niezwtocznie powiadomi Uczestnikow Funduszu na stronie

internetowej, o ktorej mowa w art. 8.

Towarzystwo zarzgdza Funduszem w interesie Uczestnikow Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu

wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec oséb

trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 10 i 11

oraz w przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia zmiennego, o

ktérym mowa w ust. 12-14.

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w
danym roku;

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w
danym roku;

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,80%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w
danym roku;

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w
danym roku;

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,95%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w
danym roku;

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,85%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w
danym roku;

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,60%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w
danym roku;

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w
danym roku;

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wigkszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w
danym roku;

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,40 %, w skali
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13.

roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku;

11)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,30 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku;

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku;

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,70%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w
danym roku.

Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po

zakonczeniu miesigca w terminie nie pozniej niz sibdmego dnia roboczego

nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikbw o wysokosci

pobieranego wynagrodzenia w sposob okreslony w art. 8 ust. 3.

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéow Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikow zarzadzania

Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie wynagrodzenia

zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe w kwocie

rownej wysokosci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia zmiennego

Towarzystwa, ktorg zalicza sie w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z

funkcjonowaniem danego Subfunduszu.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C

obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU(d)=MAX(O;25%x(WANJU(d)-WANJU(O)x(1+ST)))X%

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke

Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

kategori C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na

wynagrodzenie zmienne,

WANJU (0) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale

poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktorym
jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczatkowy”)

jest to Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C,

wedtug ktérej Jednostki Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST - stopa odniesienia réwna statej wartosci 8 %, a w przypadku Roku

Poczatkowego jest to wartos¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia

pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia
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Wyceny.

LD — liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartalu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C
zostaty zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu
Wyceny.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci utworzone;
rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego
kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej proporcjonalnie na Jednostki
Uczestnictwa bedgce przedmiotem odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny.
Wyptata do Towarzystwa Srodkéw nastepuje w terminie 7 dni od zakonczenia
miesigca, w ktérym nastgpito naliczenie wynagrodzenia podlegajgcego wyptacie.
Zobowigzania, ktoére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Koszty wynikajgce z poszczegodlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.
Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie
umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sg przez te
Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi warto$ci transakcji na rzecz
danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakcji.”.

10) Artykut 205 Statutu otrzymuje nowa, nastepujaca tresc:

,KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 205
Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla
jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze
srodkow Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:

1)  podatki, prowizje maklerskie oraz inne koszty i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych, tytutow uczestnictwa oraz
innych praw majgtkowych;

2) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe;

3) opfaty z tytutu realizacji przekazéow pocztowych oraz inne ewentualne koszty
przekazania Uczestnikowi srodkow pienieznych;

4) koszty odsetek od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu;

5) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw prawa, w
tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne oraz inne obcigzenia
wymagane przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe w zwigzku z
dziatalnoscig Subfunduszu.

Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla
jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze
Srodkéw Subfunduszu réwniez nastepujgce koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:
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wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty poniesione przez Depozytariusza
niezbedne dla obstugi Subfunduszu, okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz, niezwigzane z kategoriami kosztow okreslonymi w ust. 1 lub ust. 2
pkt 2, 3 10 — do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym albo 60.000 ztotych przypadajgcych proporcjonalnie do
udziatlu $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto  Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej Srednie;j
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zalezno$ci od tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza;

koszty likwidacji Funduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-5 jako
koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1 oraz
pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora Funduszu
do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia
likwidacji, jednak nie wiecej niz 150.000 zt za okres trwania likwidacj;

koszty likwidacji Subfunduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-5
jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w ust. 2 pkt 1
oraz pkt 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z
dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie wiecej niz 150.000 zt za okres trwania
likwidaciji;

koszty doradztwa prawnego i podatkowego $wiadczonego na rzecz
Subfunduszu niezwigzane 2z dzialalnoscig inwestycyjng w zakresie
zarzagdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru
Uczestnikow — do wysokosci 0,25% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym,;

koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu — w tym koszty zwigzane z
systemami informatycznymi, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywéw Netto, Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty sporzgdzania sprawozdan
finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywéw Subfunduszu
— do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym albo 60.000 zlotych przypadajgcych proporcjonalnie do
udzialu $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto  Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w tgcznej Sredniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zalezno$ci od tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza;

koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych
analiz i opinii, ustug atestacyjnych wykonywanych przez biegtego rewidenta
na rzecz Subfunduszu i w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow
Funduszu — do wysokoséci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
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Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym,;

koszty sporzgdzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw informacyjnych
wynikajgcych z przepiséw prawa lub postanowien Statutu, w tym koszty
obowigzkowej korespondencji i dokumentéw kierowanych do uczestnikéw
Subfunduszu, koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentow;
wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym koszty licencji systemow
informatycznych, serwisow informacyjnych i optat licencyjnych, ponoszone w
zwigzku z uzyskiwaniem danych wykorzystywanych przez Subfundusz,
prowadzeniem i rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak rowniez realizacjg
przez Subfundusz obowigzkéw raportowych;

koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu — do
wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym.

Koszty wskazane w ust. 2 pkt 4, 5, 8, 9 oraz 10 pokrywane sg tgcznie do wysokosSci
0,38% $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na
dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym.

Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek
uczestnictwa kategorii J pokrywa ze Srodkow Subfunduszu nastepujgce koszty
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

10)
11)

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktorych Fundusz
korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu;
prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi
w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu;
prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych
ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu;
wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu;

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty
za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;
ogtoszeh wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami
Statutu Funduszu;

druku i publikacji materiatbw informacyjnych Funduszu wymaganych
przepisami prawa;

likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:

1)
2)

koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt

5),

koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu, o

ktéorych mowa w ust. 3 pkt 6), stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg

pokrywane z aktywoéw Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych
na te kategorie jednostek uczestnictwa w danym roku kalendarzowym
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— gdy wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajgcych na te
kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa
ponad kwote 10 000 000 zt — gdy wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa, jest wyzsza niz
10 000 000 z;

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust.
3 pkt 11) nie moze przekroczy¢ 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na te kategorie jednostek uczestnictwa w skali roku.

Koszty Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie

zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci

limitdw okreslonych w ust. 2 - 3a, chyba ze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu
wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajgcych poszczegolne kategorie jednostek

uczestnictwa Subfunduszu z witasnych srodkéw. Towarzystwo moze postanowié¢ o

obnizeniu limitdw kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 — 2a oraz 3a

w odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig

Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w przypadku kosztéw limitowanych

nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 — 2a oraz 3a warto$ci oraz nadwyzke

ponad obnizone limity dotyczgce okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.

Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 — 2a oraz 3a — 4 okresla

sie proporcjonalnie do liczby dni w roku, kiedy obowigzujg. Limity procentowe

okreslone zgodnie z ust. 2 — 2a oraz 3a — 4 odnosi sie do srednich Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1-3 zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem danej
kategorii jednostek uczestnictwa, obcigzajg one wytgcznie aktywa Subfunduszu
przypadajgce na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

4c.  Koszty, ktore nie sg zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danej kategorii
jednostek uczestnictwa ustalane sg proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
tacznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu kategorii jednostek uczestnictwa
zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu, w ktérym sg rozpoznawane w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu. Towarzystwo jest uprawnione do otrzymywania
wynagrodzenia za zarzgdzanie tg czescig aktywow, ktora jest ulokowana w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérymi zarzgdza.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 - 3, sg ponoszone w wysokos$ci okreslonej w
umowach zawartych przez Fundusz lub wiasciwe przepisy oraz decyzje wydane na
ich podstawie. Koszty te bedg ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich
umowach, decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.

Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu aktualnie pobieranej
wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii, o ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec
wszystkich Uczestnikdw posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. O
zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa
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danej kategorii Zarzad niezwtocznie powiadomi Uczestnikow Funduszu na stronie
internetowej, o ktérej mowa w art. 8.

Towarzystwo zarzgdza Funduszem w interesie Uczestnikow Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo otrzymuje ze sSrodkow Subfunduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec osob
trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 10i 11.
Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:

1)

10)

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 0,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 1,96 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 0,70%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 0,55%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,50%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,40%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 0,60%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 0,90%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 0,70%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku;

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 0,60%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku;
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11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 0,50%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku;

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wigkszg niz 0,55%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w
danym roku.

11. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po
zakonczeniu miesigca w terminie nie pozniej niz siddmego dnia roboczego
nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikbw o wysokoSci
pobieranego wynagrodzenia w sposob okreslony w art. 8 ust. 3.

12. Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

13.  Koszty wynikajgce z poszczegolnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

14.  Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie
umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sg przez te
Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na rzecz
danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakc;ji.”.

Zmiana statutu Funduszu wchodzi w zycie, na podstawie art. 24 ust. 6 pkt 1 Ustawy, w
terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.
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